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Senhores Acionistas:

Apresentamos as Demonstragbes Financeiras do Banco Inbursa de Investimentos
S.A. (“Banco”) relativas ao ano findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”),
acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério de auditoria
elaborado pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

Banco Inbursa de Investimentos S.A.

O Banco é uma instituicdo financeira diretamente controlada pelo Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (“Banco Inbursa”), e
indiretamente pelo Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. (“Grupo Financiero
Inbursa”), ambos devidamente constituidos de acordo com as leis dos Estados
Unidos Mexicanos. Por sua vez, o Banco é uma instituicdo financeira devidamente
constituida sob a forma de sociedade anénima de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, tendo sido autorizado a funcionar como banco de investimento
pelo Bacen, e tem como objeto social a pratica de todas as atividades e operagoes
ativas, passivas e acessérias permitidas em lei e apliciveis aos bancos de
investimento, bem como a pratica de atividades e operacdes de cambio, de acordo
com as disposicdes legais e regulamentares em vigor. O Grupo Financeiro Inbursa é
um conglomerado financeiro mexicano, com alta liquidez e alto nivel de capitalizagdo
em todos os seus negdcios. No México, ocupa entre a 5* e a 6 posicao entre os

maiores bancos do pais, contemplando uma plataforma completa de produtos dos
mais variados segmentos do mercado financeiro. Em 2014, o Grupo Financiero
Inbursa chegou a um acordo para adquirir a totalidade das agbes detida pelo
Standard Bank Group Limited no Banco Standard de Investimentos S.A. (unidade
brasileira do Standard Bank Group), marcando a sua entrada no Pais. Dessa forma,
o controle acionario do Banco foi adquirido em 14.03.2014, tendo sido aprovado pelo
Bacen e publicado no Diério Oficial da Unido em 15.05.2015, com a consequente
alteragéo de sua denominagéo social de Banco Standard de Investimentos S.A. para
Banco Inbursa de Investimentos S.A., nos termos da deliberagcdo tomada na
Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas realizada em 17.04.2015.
Desempenho dos Negécios

No Brasil, o Banco é dedicado a oferecer crédito para empresas dos mais diversos
segmentos. Replicando o foco de atuagao de negdcios no México, o Banco ira atuar
no mercado de empréstimos, apoiando grandes, pequenas e médias empresas. O
Banco comegou as suas operagdes no Brasil, tendo como miss&o o comprometimento
com o Pais, integrado com o melhor capital humano e criado para gerir e fazer
prosperar da maneira mais eficaz o patrimonio de seus acionistas e clientes, tendo
como um de seus principais pontos fortes a disciplina no controle de custos e a busca
por eficiéncia em todos os processos de forma continua. As operagdes realizadas
estdo adequadas aos objetivos estratégicos estabelecidos no Plano de Negdcios
oportunamente apresentado ao Bacen, que, dentre outras, consistem notadamente
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em fornecer uma gama completa de empréstimos de capital de giro as empresas de
pequeno e médio porte no Brasil. Crescer de forma rentavel, com baixos custos e
seguros niveis de riscos, oferecendo os produtos e servigos em relagao aos quais ja
contamos com experiéncia e que ja apresentaram sucesso no mercado mexicano,
sao os principais objetivos estratégicos.

Gestao de Riscos

O Banco julga que manter uma efetiva estrutura de gestdo de riscos é parte
fundamental na conducdo dos negdcios. A estrutura estabelecida permite o
gerenciamento continuo e integrado dos riscos de crédito, mercado, liquidez,
operacional, socioambiental, juridico e de compliance. O Banco busca um equilibrio
apropriado entre risco e retorno e investe constantemente para aprimorar os
processos, politicas e ferramentas de gestdo de riscos, a fim de garantir a seguranga
das operagdes, atuando de forma preventiva e assegurando que os negécios
acontecam em um ambiente apropriado de controle e visando a manutencao do
Sistema Financeiro Nacional e da sociedade como um todo. A alta administragdo do
Banco é envolvida em todas as iniciativas relevantes inerentes a gestao de riscos,
sendo que a estrutura de governanca corporativa propicia adequada avaliagao dos
riscos incorridos pelo Banco no que se refere a realizagdo e consecucao de seu
objeto social, bem como seu efetivo gerenciamento. Uma descri¢do mais detalhada
da estrutura de riscos do Banco esta disponivel no site www.bancoinbursa.com.br.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS PARA O
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

todas as atividades e operagdes ativas, passivas e acessoérias permitidas em lei e
aplicaveis aos bancos de investimento, de acordo com as disposi¢des legais e regu-
lamentares em vigor. Em 2014, o Grupo Financiero Inbursa chegou a um acordo para
adquirir o Banco Standard de Investimentos (unidade brasileira do Standard Bank
Group), marcando a sua entrada no pais. No Brasil, o Banco é dedicado a oferecer
crédito para empresas dos mais diversos segmentos, apoiando as pequenas e mé-
dias empresas (PME’s), replicando o foco de atuagdo de negdcios no México. O con-
trole acionario do Banco foi adquirido em 14 de margo de 2014, aprovado pelo Banco
Central do Brasil e publicado no Diério Oficial da Unido em 15 de maio de 2015, com
a consequente alteracao de sua denominacéo social de Banco Standard de Investi-
mentos S.A. para Banco Inbursa de Investimentos S.A., nos termos da deliberagao
tomada na Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas realizada em 17 de abril de
2015.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragbes financeiras foram preparadas a partir das diretrizes emanadas da
Lei das Sociedades por Acoes, associadas as normas e instrugoes do Conselho Mo-
netario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil e do Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC) quando aplicavel. A apresentagdo dessas demonstragdes financei-
ras esta em conformidade com o Plano Contabil das Instituigbes do Sistema Finan-
ceiro Nacional (COSIF). Na elaboracao dessas demonstracgdes financeiras foram uti-
lizadas premissas e estimativas para contabilizagdo e determinacdo dos valores
ativos e passivos. Dessa forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses ativos
e passivos, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados. A
Administragao revisa as estimativas e as premissas periodicamente com o intuito de
verificar sua aderéncia. Em ata de Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria reali-
zada em 14 de abril de 2014, foi aprovada a extingdo do Conselho de Administragao
e atribuida a Diretoria da Administragdo do Banco, em decorréncia deste fato, a auto-
rizag@o para publicagdo das demonstracoes financeiras foi dada pela sua Diretoria
em 28 de margo de 2016.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Estimativas Contabeis: As estimativas contabeis foram fundamentadas em fato-
res objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracao para determinar
o valor adequado a ser apresentado nas demonstracdes financeiras. ltens significati-
Vos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem os titulos mobiliarios avaliados
pelo valor de mercado, as provisdes para ajuste dos ativos ao valor de realizagao ou
recuperacao e impostos diferidos. A liquidagao das transacoes envolvendo essas es-
timativas podera resultar em valores divergentes em razao de imprecisoes inerentes
ao processo de sua determinagao. A Administragdo do Banco revisa as estimativas
mensalmente. b. Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa e equivalentes de caixa sdo
representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplica-
¢des no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento
das operacOes na data da efetiva aplicacéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresen-
tem risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pelo Banco para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. c. Aplicacoes Interfinancei-
ras de Liquidez: S&o registradas pelo valor de aplicagéo acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango. d. Titulos e Valores Mobiliarios: Os titulos e valores
mobilidrios séo classificados de acordo com a intengdo de negociagao, pela Adminis-
tragdo, independente dos prazos de vencimentos dos papéis, em trés categorias es-
pecificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao: (i) Titulos para Nego-
ciacao: Sao avaliados na data do balanco, pelo seu valor de mercado, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco e estao classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento. Os ajustes para o valor de mercado sao reco-
nhecidos no resultado do periodo; (ii) Titulos Disponiveis para Venda: Sao avalia-
dos, na data do balango, pelo seu valor de mercado, acrescido dos rendimentos au-
feridos até a data do balango. Os ajustes para o valor de mercado dos titulos
classificados como disponiveis para venda sdo contabilizados em contrapartida a
conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo trans-
feridos para o resultado do periodo quando da efetiva realizacao, através da venda
definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios; (iii) Titulos Mantidos até o
Vencimento: Sao avaliados pelo seu custo de aquisicado, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco. As aplicagcdes em cotas de fundos de investimento
sdo registradas pelo valor de aquisi¢do e atualizadas pelos respectivos valores das
cotas divulgadas pelos administradores dos fundos. e. Operagoes de Crédito: Sao
registradas considerando os rendimentos decorridos, reconhecidos em base pro rata
dia com base na variagao do indexador e na taxa de juros pactuada. A provisdo para
operagdes de crédito de liquidagao duvidosa foi constituida considerando-se a classi-
ficag@o pelo nivel de risco e de realizagao dos créditos, em montante considerado
suficiente para cobertura de eventuais perdas, atendidas as normas estabelecidas
pela Resolugéo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, que determina a
analise periédica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA” (risco
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Ativo Notas 2015 2014 Passivo Notas 2015 2014 7
Circulante 81.527 130.148 Circulante 13.632 _28.461 E EXERC:EIOﬁllengREM 31 D'E DTZEN/‘(BRQ ,DE) 2o S.E )DE 2018
Disponibilidades 4 6 636 Outras Obrigacdes 13.632 _28.461 0 (NMITEIRED GO WHATE, A0 © MR PICPRY [Er CEe
Titulos e Valores Mobilidrios Fiscais e previdenciarias 443 580 2° semestre
e Instrumentos Financeiros Derivativos 5 78134 116.092 Diversas 10 13.189  27.881 de 2015 Exercicios
Carteira propria 78.134 116.092 Exigivel a Longo Prazo _2.598 1.806 Notas 2015 2015 2014
Operacodes de Crédito 6 3.336 - Outras Obrigacoes _2.598 1.806  Receitas da Intermediagio
Setor privado 3.370 - Diversas 10 2.598 1.806 Financeira 6.666 12.931 22.400
(-) Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (34) —  Patriménio Liquido _92.752 109.300  Rendas de operagdes de crédito 6d. 460 460 4.705
Outros Créditos 8 4 _13.338 Capital social: Resultado de operagdes com
Diversos 4 13.338 De domiciliados no exterior 11a. 111588 111.588 titulos e valores mobiliarios 5e 6.206 12.471 17.672
Outros Valores e Bens 47 82 Lucros ou prejuizos acumulados (18.836)  (2.288) Resultado de operagoes de
Despesas antecipadas 47 82 cambio 7 - - 23
Realizavel a Longo Prazo 25.515 6.770 I da Intermedi
Operacbes de Crédito 6 _16.164 - Financeira (196) (196) (6.535)
Setor privado . o ) 16.326 - Despesas de captagéo no
(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (162) - mercado 9 - - (6.530)
Outros Créditos 8 9.351 6.770 Despesas de empréstimos e
Diversos 9.351 6.770 repasses 9 — — (6)
Permanente 1.940 2.649 Provisao para créditos de
Investimentos 1 1 liquidagao duvidosa 6¢c (196) (196) 1
Outros investimentos 1 1 Resultado Bruto da
Imobilizado de Uso 1.747 _ 2.499 Intermediacao Financeira 6.470 12.735 15.865
Outras imobilizagoes de uso 9.477 9.651 Outras Receitas/(Despesas)
Depreciagao acumulada (7.730)  (7.152) Operacionais (8.523) _ (29.344) _ (17.131)
Intangivel 192 149 Receitas de prestagéo de
Ativos intangiveis 1.320 1.063 servigos 18 a. - - 23.170
Amortizagao acumulada (1.128) (914) Despesas de pessoal 18 b. (5.824) (21.632) (30.772)
Total do Ativo 108.982 139.567  Total do Passivo e do Patriménio Liquido 108.982 139.567  Outras despesas administrativas 16 (3.861) (8.653) (11.613)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras Despesas tributarias (356) (745) (2.427)
- - ~ R Outras receitas operacionais 18d. 1.518 1.959 5.256
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E Outras despesas operacionais 18.c. - (273) (745)
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 (Em milhares de Reais) Resultado Operacional (2.053) (16.609) (1.266)
- Resultado nao Operacional 37 61 (871)
Not Capita: gleser\{?sl ge?ervas (Preitilzdos) Total Participacdes Estatutérias - = (151)
otas socia e capita e lucros acumulados otal Prejuizo Liquido (2.016) (16.548) (2.288)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 135.889 549 4.650 (29.500) 111.588 Qual| id 'qde Acdes 11 a. 111.587.801 111.587.801 111.587.801
Reducéo de capital: Prejuizo Liquido (0,02) (0,15) (0,02)
Redugao de capital (24.301) (549) (4.650) 29.500 - iaati 5 i Bes fi i
Prejuizo do exereicio Y 7 7 (2.288) (2.288) As notas expllcatl-vas sao parte integrante das demon?traqoes financeiras
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 11a. 111.588 — — 2.288) 109.300 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Prejuizo do exercicio - - __(16.548) (16.548) PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 111.588 = = (18.836) _92.752 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014
Saldos em 30 de Junho de 2015 111.588 - - (16.820) ~ 94.768 (Em milhares de Reais)
Prejuizo do semestre - = = (2.016) _(2.016)
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 11a. 111.588 - - (18.836) _92.752 Fluxo de Caixa das Atividades 2° semestre _ Exercicios
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras Pol?e[a‘?ifpai_sd Notas 220‘?1165 162591185 222%184
. - rejuizo Liquido (2. ) (16. ) (2. )
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais) Ajulstes aoqLucro Liquido (675) _ (196) (2.175)
Provis&o para créditos de liquidagao
1. CONTEXTO OPERACIONAL minimo) e “H” (risco maximo). Adicionalmente, também sao considerados, para atri- duvidosa 6cC. 196 196 1)
- - — —— - - buicéo dos niveis de riscos dos clientes, os periodos de atraso definidos na referida  Depreciagéo e amortizagao 16 428 1178 1.836
O Banco Inbursa de Investimentos S.A. (‘Banco”) é uma instituicao financeira direta- - Resolucao. As rendas das operacdes de crédito vencidas hé mais de 60 dias, inde-  Constituigao/Reversao com provisdes
mente controlada eek’ Banco Inblyjyrsa S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Fi- pendente de seu nivel de risco, somente s&o reconhecidas como receita quando civeis, trabalhistas e fiscais (1.293) (1.541) (4.882)
nanciero Inbursa (“Banco Inbursa”) e indiretamente pelo Grupo Financiero Inbursa, - gfetivamente recebidas. f. Instrumentos Financeiros Derivativos: Os ativos e pas- ~ Ganho na alienagéo de imobilizado (6) (29) 872
S.A.B. de C.V. (Grupo Financiero Inbursa’), ambos de origem Mexicana e estd orga-  jyos objetos de proteéo e os respectivos instrumentos financeiros derivativos rela- Resultado Ajustado (2.691) (16.744) _(4.463)
nizado sob a forma de banco de investimento, tendo como objeto social a pratica de  sjponados sdo demonstrados pelo valor de custo, ajustados ao mercado, com as cor- Variagéo de Ativos e Obrigacées 2.868 16.555 2.350

respondentes valorizagdes e desvalorizagdes reconhecidas no resultado do periodo.
No periodo, o Banco n&o realizou operagdes com instrumentos financeiros derivati-
vos. g. Outros Ativos e Passivos: Sdo demonstrados pelos valores de realizagao ou
exigibilidades e contemplam as variagdes monetérias, bem como os rendimentos ou
encargos auferidos ou incorridos até a data do balango, reconhecidos em base pro
rata dia. h. Permanente: Imobilizado de Uso - demonstrado ao custo de aquisicao,
deduzido da depreciagé@o pelo método linear durante a vida util estimada ou pelo
prazo do respectivo contrato de uso a partir da data da sua disponibilidade para uso
e ajustado por redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. A depre-
ciagao dos bens imobilizados é calculada pelo método linear, as taxas anuais: Méveis
e equipamentos de uso, sistema de comunicacao e de seguranca - 10%; Equipamen-
tos de processamento de dados - 20%; Instalagdes em propriedades de terceiros -
depreciagao conforme o prazo dos aluguéis contratados. Ativo Intangivel - corres-
ponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutencdo do Banco ou exercidos com essa finalidade. Registrado ao custo de
aquisicao, deduzido da amortizacado pelo método linear durante a vida util estimada
ou pelo prazo do respectivo contrato de uso a partir da data da sua disponibilidade
para uso e ajustado por reducao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.
i. Impairment de Ativos Nao financeiros: O Conselho Monetério Nacional - CMN
emitiu em 29 de maio de 2008 a Resolugao n° 3.566 com efeito a partir de 1° de julho
de 2008, aprovando a adogao do Pronunciamento Técnico CPC 01, que dispde sobre
procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuracao e divulgacédo de perdas
em relagao ao valor recuperavel de ativos (/mpairment), estabelecendo os seguintes
critérios: Os ativos que tém uma vida util indefinida, como &gio e marca, nao estao
sujeitos a amortizagdo e sao testados anualmente para a verificagdo de impairment.
Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo sao revisados para a verificagao de im-
pairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment ocorre quando o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel, sendo reconhecida diretamente no
resultado. Em 31/12/2015 e 2014, n&o foram identificadas as necessidades de regis-
tro de impairment para os ativos do banco. j. Receitas e Despesas: O regime conta-
bil de apuracéo do resultado é o de competéncia e considera os rendimentos, encar-
gos e variagdes monetdrias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, pro
rata dia incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balango.
k. Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro: As provisdes para o
imposto de renda e contribui¢do social, quando devidas, sao calculadas com base no
lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adicdes e exclusdes de cardter permanente
e tempordrio, sendo o imposto de renda determinando pela aliquota de 15%, acres-
cida de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no
semestre) e a contribuigao social pela aliquota de 15% até agosto de 2015 e 20% a
partir de setembro de 2015. I. Moeda Estrangeira: Os ativos e passivos monetérios
denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para reais pela taxa de
cambio na data de fechamento do balango e as diferengas decorrentes de conversao
de moeda foram reconhecidas no resultado do periodo. m. Provisoes, Ativos e Pas-
sivos Contingentes, Obrigacoes Legais, e Depésitos Judiciais. O reconhecimen-
to, a mensuracao e a divulgacao das provisdes e dos ativos e passivos contingentes
e obrigacoes legais sdo efetuados de acordo com os critérios descritos a seguir:
i. Provisdes: s&o obrigagdes presentes reconhecidas nas demonstragées financeiras
quando, for considerada a saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes.
ii. Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras, ex-
ceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao,
sobre as quais ndo cabem mais recursos. iii. Passivos Contingentes: sdo reconhe-
cidos nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores ju-
ridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma agdo
judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao das
obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente se-
guranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos asses-
sores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas clas-
sificadas como perda remota ndo requerem provisdo nem divulgacao. iv. Obrigacoes
Legais: referem-se a demandas judiciais onde estao sendo contestadas a legalidade
e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. Os montantes discutidos
sao integralmente resgistrados nas demonstragoes financeiras e atualizados de acor-
do com a legislagao vigente. v. Depésitos Judiciais: sdo mantidos em conta de ativo,
sem deducao das provisdes para passivos contigentes, pelo valor original, atualizado
pela taxa prevista em lei.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31 dezembro

2015 2014
Disponibilidades em moeda nacional 6 _636
Total de caixa e equivalentes de caixa 6 _636

Reducéo em titulos e valores mobilidrios 23.523 37.958 79.878
(Aumento)/Reducao em operacdes de
crédito (19.696) (19.696) 221
Aumento/(Redugéao) em outros créditos (2.939) 10.754 18.530
Aumento/(Redugao) em outros valores e
bens (11) 36 148
Redugdo em depdsitos - - (87.171)
Aumento/(Reducao) em outras
obrigagoes 1.991 (12.497) (9.035)
(Reducao) em obrigagdes por empréstimos
e repasses - - (221)
Caixa Liquido Gerado/(Aplicado) nas
Atividades Operacionais 177 _ (189) (2.113)
Fluxo de Caixa das Atividades de
Investimentos
Aquisic@o de imobilizado de uso (58) (284) )
Alienacéao de imobilizado 1 100 224
Aquisi¢é@o no intangivel (146) (257) (33)
Caixa Liquido Gerado/(Aplicado) nas
Atividades de Investimentos (193) (441) 184
Reducéo Liquida de Caixa e Equivalente
de Caixa (16) _ (630) (1.929)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do
exercicio 22 636 2.565
Caixa e equivalente de caixa no fim do
exercicio 6 6 636
Reducéo Liquida de Caixa e Equivalente
de Caixa (16) _ (630) (1.929)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobilidrios foram registrados pelo custo de aquisicdo e
classificados de acordo com a intengdo da Administragdo na categoria “Titulos
disponiveis para venda”, sendo estes apresentados pelo valor de custo, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco, e ajustados pelos seus valores de
mercado na data do balango, sendo o ajuste positivo ou negativo, liquido dos efeitos
tributarios, registrado em conta especifica do patriménio liquido denominada “Ajuste
ao valor de mercado (TVM)”. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a carteira era
composta por: a. Composicao da Carteira

2015 2014

Valor Valor
Sem Valorde de custo Valorde de custo
vencimento mercado atualizado mercado atualizado
Disponiveis para venda
Cotas de fundos de
investimentos renda
fixa (*)

Total disponiveis para
venda 78.134 _ 78.134 78.134 116.092 _ 116.092
(*) Refere-se ao investimento no fundo Savoy Referenciado DI Fundo de Investimentos
(fundo exclusivo), cuja politica de investimento foi aprovada para investir
exclusivamente em titulos publicos federais pos-fixados (LFT). b. Titulos em
Garantias: Em decorréncia da nova estratégia, conforme mencionado no contexto
operacional, o Banco nao possui titulos depositados em garantia. ¢. Custédia dos
Titulos e Valores Mobilidrios: As cotas de fundos de investimentos s&o custodiadas
na CETIP S.A. - Mercados Organizados. d. Valor de Mercado: O valor da cota do
fundo de investimento é considerada com base no valor da cota divulgado pelo
Administrador no site da Comissao de Valores Mobiliario - CVM.
e. Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios

78.134 _ 78.134 78.134 116.092 _ 116.092

2015 2014
Rendas de aplicagcao em fundos de investimentos 12.47 17.672
Total 12.471 17.672

6. OPERACOES DE CREDITO

Corresponde a operagdes de crédito, conforme os prazos e classificacao

demonstrados a seguir:
continua —¥¢ l
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

a. Composicao da Carteira:

2015 2014

Empréstimos

Setor privado:

Industria

Comércio

Outros servigos

Total de empréstimos

Total curto prazo

Total longo prazo

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

b. Classificacao por Nivel de Risco:

2015 2014
Vencimento
% Acima Saldo Saldo

provi- Até De91a de 360 da Provi- da Provi-
Nivel de risco sao 90 dias 360 dias __dias carteira _sdo carteira _ sdo
0,0% 5 15 33 53 - - -
A 0,5% 32 95 134 261 (1) - -
B 1,0% 178 2988 16.153 19.319 (193) - -
C 3,0% 13 44 6 63 (2) - -
Total 228 _ 3.142 16.326 _19.696 (196) - -

c. Movimentacgao da Provisado para Créditos de Liquidagao Duvidosa:
2015 2014

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Saldo inicial - 1)
Constituicao de provisao (196) -
Reversao de provisao - 1

Saldo final (1%) _ -
No exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, ndo houve renegociagdes
ou baixa de créditos para prejuizo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
nao houve recuperagao de créditos baixados para prejuizo (2014 - R$4.496).

d. Resultado de Operacdes de Crédito:

2015 2014
Rendas de empréstimos 460 -
Rendas de financiamentos a exportacao - 209
Recuperacao de créditos baixados para prejuizo - 4.49
Total 460 4.705

7. CARTEIRA DE CAMBIO

Em fungdo da nova estratégia adotada, conforme descrito no contexto operacional, o
Banco nao esta efetuando novas operagdes e ndo possui posi¢cdes em aberto na
carteira de cambio em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

Os resultados de operacdes de cambio foram: 2015 2014
Rendas de cambio - 34
Despesas de cambio - _(11)
Total - 23

8. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2015 2014
Adiantamento e antecipagdes salariais 4 -
Adiantamentos para pagamentos de nossa conta - 46
Devedores por depésitos em garantia (i) 4.461 4.043
Impostos e contribuigdes a compensar 2.007 2727
Titulos e créditos a receber (i) 2.883 -

Valores a receber de sociedades ligadas (vide nota 14 b.) -
Total

Total curto prazo
Total longo prazo 9.351
(i) Refere-se a depdsitos decorrentes de exigéncia legal para interposicéo de
recursos em juizo relativos a imposto de renda e contribuicao social (vide 13b.).

(i) Refere-se a valores a receber de despesas originadas pelo antigo acionista
“Standard Bank Group” (vide nota 1).

9. CAPTACOES

Em funcéo da nova estratégia adotada, conforme descrito no contexto operacional, o
Banco nao esta efetuando novas operacdes e ndo possui posi¢cdes em aberto na
carteira de depésito a prazo, em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

Resultado com Captacées

Despesas de depésitos a prazo -
Outros - (79)
Total de despesas de captagao no mercado -
Resultado de empréstimos e repasses (i) —
Total de despesas com captacoes - (6.536
(i) O resultado obtido na captacdo com empréstimos e repasses é composto por juros
e variagdo cambial do periodo.

10. OUTRAS OBRIGAGOES DIVERSAS

2015 _ 2014
Proviséo para despesas de pessoal 11.301 27.219
Proviséo para outras despesas administrativas - StandardBank (i) 1.244 -
Provisao para outras despesas administrativas 644 662
Provisdo para passivos contingentes (vide nota 13) 2.598 1.806
Outros pagamentos - -
Total 15.787 29.687
Total curto prazo 13.189 27.881
Total longo prazo 2.598 _1.806

(i) Refere-se a obrigagdes originadas pelo antigo acionista “Standard Bank Group”
R$ 1.244 (vide nota 1).

11. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital Social: O capital social em 31 de dezembro de 2015 esta dividido em
111.587.801 (2014 - 111.587.801) agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal,
no montante de R$ 111.588 (2014 - R$ 111.588). b. Dividendos: Conforme estatuto
social do Banco, aos acionistas é assegurado o direito de dividendo minimo de 25%
do lucro liquido anual ajustado na forma da lei. Por deliberagdo da Assembleia Geral,
e observadas as disposicdes legais, a distribuicao de dividendos aos acionistas pode
ocorrer na forma de juros sobre o capital préprio. Nao foram distribuidos dividendos
ou pagos juros de capital préprio nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015
e 2014. c. Reservas de Lucros: A reserva legal é constituida pela apropriagéo de 5%
do lucro liquido do exercicio antes de qualquer destino até o limite definido pela
legislagao societaria.

A DIRETORIA

12. CREDITO TRIBUTARIO, IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL

a. Conciliagao da Provisado para Imposto de Renda e Contribuicao Social:
Imposto de renda
e contribuicao

Total de imposto de renda e contribuicao social -

corrente e diferido =
b. Créditos Tributarios ndo Ativados: O Banco possui prejuizos fiscais de
R$ 160.769 (2014 - R$ 140.250) e diferencas temporarias referentes a provisdes nao
dedutiveis (Despesas de Pessoal, Provisdes de Créditos e Contingéncias) de
R$ 11.884 (2014 - R$ 30.193), sobre os quais ndo foram constituidos créditos
tributarios de imposto de renda (25%) e contribuicao social (20% para 2015 e 15%
para 2014) no montante de R$ 77.694 (2014 - R$ 68.177), esses valores serdo
registrados quando atenderem aos aspectos regulamentares e/ou apresentarem
efetivas perspectivas de realizagdo, de acordo com estudos e andlises elaboradas
pela Administracao e pelas normas do Banco Central do Brasil - BACEN.

13. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, OBRIGAGCOES
LEGAIS E DEPOSITOS JUDICIAIS

Contingéncia Classificada com Risco de Perda provavel: o Banco adotou os
procedimentos previstos na Resolugao n° 3.823 do Conselho Monetario Nacional -
CMN, de 16 de dezembro de 2009. A Administracao, com base em informacdes de
seus assessores juridicos e andlises das demandas judiciais pendentes, constituiu
provisdo no montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com
acoes trabalhistas em curso, cujo risco representa R$ 2.598 (2014 - R$ 1.806).

social
2015 2014

Apuracao de imposto de renda/contribuicao social

correntes
Resultado antes da tributacao sobre o resultado e

participacoes (16.548) (2.288)
Adicoes/(exclusoes) (4.213) (5.406)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (2.162) (175)
Provis&o para contingéncias trabalhistas (252) (4.882)
Adicdes/(exclusdes) temporarias (14.340) (7.571)
Adicdes/(exclusdes) permanentes 12.541 7.222
Base tributavel antes da compensacéao de prejuizo fiscal (20.761) (7.694)
Base tributavel para imposto de renda e contribuicao

social (20.761) (7.694)

Saldo inicial 1.806
Constituicao de provisao 2.232
Atualizacao de provisao 83
Reversao de provisao (1.523)
Saldo final 2.598

Contingéncias Classificadas com Risco de Perda Possivel: ndo reconhecidas
contabilmente, pois a Administracdo, com base na avaliagao de especialistas e nas
condicbes processuais destas acdes, entende que estes processos, abaixo
relacionados, ndo produzirdo efeitos patrimoniais: (a) Trata-se de processo de
natureza fiscal relativo a prestagdo de servicos para o exterior - PIS e COFINS
oriundo de autos de infragdo lavrados em 25 de maio de 2010, por meio dos quais a
fiscalizac@o constituiu os créditos tributarios de PIS e da COFINS, relativos aos
periodos de junho, julho e dezembro de 2005, janeiro, margo, novembro e dezembro
de 2006 e junho, setembro e dezembro de 2007, acrescidos de multa de oficio e juros
de mora. A fiscalizag@o alegou que a instituicdo nao apresentou provas suficientes
para comprovar que tais servigos foram prestados a pessoa juridica domiciliada no
exterior e que, portanto, essas receitas deveriam ser incluidas nas bases de célculo
das mencionadas contribuicdes. Em razdo dos argumentos juridicos desenvolvidos
na defesa apresentada, das provas documentais anexadas e da atual jurisprudéncia
do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, os assessores juridicos e a
Administragao, entendem que a probabilidade de perda é possivel, com boas
chances de éxito. Em 31 de dezembro de 2015, o valor do auto monta R$ 9.721 (2014
- R$9.268). (b) Trata-se da Agao Ordinaria n° 0008792-39.2009.4.03.6100, na qual se
pleiteia o reconhecimento de créditos de IRPJ e CSLL e a necessaria homologacdo
de compensacdes correlatas. Os débitos sub judice contam com depésito judicial,
que lhes serve de causa suspensiva, conforme despacho da RFB as folhas 117 do
PA16327-001499/2010-19. O valor do depdsito judicial totaliza R$ 4.461 (2014 -
R$ 4.043). (c) Trata-se de agdes trabalhistas em curso cujo risco representa
R$ 11.336 (2014 - R$ 10.102). (d) O Banco é um dos réus em um processo instaurado
pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdémica (CADE), iniciado em julho de
2015 sobre envolvimento em praticas anticompetitivas relacionadas a taxas de
cambio no periodo de maio de 2009 a novembro de 2010. O atual andamento desse
processo ndo nos permite qualquer tipo de avaliagao quanto a probabilidade do risco
de perda e a mensuragdo dos montantes envolvidos. Nao existem outras causas
judiciais contra o Banco de conhecimento da Administragdo, além das apresentadas
acima.

14. PARTES RELACIONADAS

a. Remuneracdo da Administracdo: Remuneragdo dos empregados e
administradores - De acordo com o Estatuto Social do Banco, é de responsabilidade
dos acionistas, em Assembleia Geral Ordindria, fixar o montante global da
remuneracao anual dos administradores. Em Assembleia Geral Ordinaria realizada
em 26 de marco de 2015, foi fixado o valor anual de remuneragdo global dos
administradores do Banco até o valor maximo de R$ 10.000, para o exercicio de 2015
(2014 - R$ 10.000). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, os gastos com
remuneragao, compreendidos por salarios, bonus, férias, indenizagoes, entre outros,
relativos ao pessoal-chave da Administragao foram de R$ 4.377 (2014 - R$ 8.482).
b.Transacoes com Partes Relacionadas: As partes relacionadas do Banco incluem
a entidade controladora, Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Inbursa., a parte controladora final e as entidades controladas por ela. No
exercicio ndo houve operagdes com as partes relacionadas. Conforme descrito na
nota explicativa n° 1 - Contexto Operacional, antes da aprovagé@o do regulador as
partes relacionadas do Banco incluiam a entidade controladora, SBIC Investments
S.A., a parte controladora final, a Standard Bank Group, e as entidades controladas
por ela. As transagoes com partes relacionadas estao resumidas a seguir para 31 de
dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Receitas Receitas
Grau de Ativo (despesas) Ativo (despesas)
Relacao (passivo) _ exercicio (passivo) _ exercicio
Receita de prestacao de
servicos
Standard Bank PLC Ligada - - 13292 13.605

15. INDICADORES DE RISCO - INDICE DE BASILEIA E LIMITE DE
IMOBILIZACAO

As instituicdes financeiras estdo obrigadas a manter um patriménio de referéncia - PR
compativel com os riscos de suas atividades, superior a 11% do Patriménio Exigido.
O indice de Basileia Il em 31 de dezembro de 2015 corresponde a 89,41 % (66,03%
em 2014).

2015 2014
Patriménio de referéncia ajustado (Nivel | e Il) - PR 92.752 109.300
Patriménio de referéncia exigido - PRE 11.412  18.208
Margem para o limite de compatibilizagao do PR com o PRE 81.340 91.092
Indice de imobilizagao - Resolugao n° 2.283/96 2,09% 2,42%

As institui¢des financeiras estdo obrigadas a manter a aplicagao de recursos no ativo
permanente de acordo com o nivel do patriménio de referéncia (PR). Os recursos
aplicados no ativo permanente estdo limitados a 50,00% do valor do patriménio de
referéncia (PR) na forma da regulamentag&@o em vigor. Em 31 de dezembro de 2015
e de 2014, o Banco encontra-se enquadrado neste limite.

16. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2015 2014
Aluguéis (1.425)  (1.349)
Depreciacao e amortizagao (1.178)  (1.836)
Processamento de dados (2.761)  (3.122)
Servicos técnicos especializados (1.043)  (2.249)
Comunicagdes (338) (460)
Manutengao e conservacao de bens (365) (624)
Viagens (222) (419)
Servigos do sistema financeiro (64) (74)
Agua, energia e gas (237) (199)
Promocgoes e relagdes publicas (22) (61)
Seguranca )] (6)
Transportes (28) (88)
Publicagdes (83) (101)
Propaganda e publicidade (132) (26)
Outras (752) (999)
Total 8.653) (11.613)

17. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

a. Risco operacional - Em conformidade com o requerido pela Resolucao n° 3.380/06
do Conselho Monetario Nacional - CMN, o Banco mantém uma estrutura especifica
para o gerenciamento dos riscos relacionados as atividades operacionais. A gestao
dos riscos operacionais € realizada através da disponibilizagao de ferramentas, divul-
gacao de politicas e metodologias corporativas, com o intuito de evitar possiveis fa-
lhas ou inadequacao dos processos executados por pessoas ou sistemas internos.
A gestao é feita em ambito corporativo e é escopo de continua avaliagao dos audito-
res internos e externos. Os pontos identificados de nao conformidade sdo comunica-
dos a alta Administracéo que se retine com o objetivo de avaliar e monitorar tais
eventos, de modo a garantir uma eficiente gestao dos riscos operacionais e mitigacédo
de possiveis perdas na Instituicdo. b. Risco de mercado - Em conformidade com a
Resolucéo n° 3.464/07 do Conselho Monetério Nacional - CMN, o Banco mantém
estrutura especifica para o gerenciamento dos riscos das operacgoes sujeitas a varia-
cao cambial, taxa de juros, precos das acdes e dos pregcos de mercadorias
(commodities) de suas transagoes. Este gerenciamento de risco de mercado é efetu-
ado de forma centralizada, por area administrativa que atua de forma independente
da area de negécios. O Banco realiza acompanhamento didrio dos niveis de exposi-
cao e assegura compatibilizagdo de suas posigoes frente aos limites regulatérios e
operacionais. c. Risco de liquidez - Objetivando o gerenciamento da exposi¢ao ao
risco de liquidez, o Banco adota instrumentos para controle de fluxo de caixa e previ-
s&o de necessidades ou excesso de recursos com devida antecedéncia, de tal forma
que seja possivel a antecipacéo de medidas preventivas. A alta Administragdo moni-
tora a reserva minima de liquidez, que é utilizada para tomada de decisées em con-
formidade com o Plano de Liquidez da Instituicdo. Na condug&o da politica de geren-
ciamento do risco de liquidez, séo considerados os passivos contratados junto a
matriz, bem como os ativos existentes e classificados como disponivel para venda.
d. Risco de crédito - A Administracao adota como premissa bésica para concessao
de crédito a capacidade da empresa em apresentar fluxo de caixa adequado, de
modo a dar continuidade normal as suas atividades. As competéncias nas decisoes
de crédito sao atribuidas segundo a politica de algadas que observa o montante,
prazo e garantias da operacao. Todas as propostas submetidas tém seu risco avalia-
do conforme procedimentos internos determinados para os diferentes segmentos.
As operagdes de créditos tém sua avaliagdo focada na capacidade de geracao de
caixa das empresas e nos fatores de risco associados a operagdo. O Banco nao
pauta sua decisdo somente pelo nivel das garantias oferecidas, que deve ser obser-
vado como acessorio ao risco incorrido, e as administra com rigor, através de profis-
sionais com larga experiéncia na atividade. e. Gestao de capital - A gestéo de capital
é realizada pela Diretoria Executiva com base nas atividades coordenadas pela Area
de Finangas, em conformidade com a Resolugao n° 3.988/11 do Banco Central do
Brasil, e tem como objetivo manter o capital ajustado aos riscos incorridos pelo Banco
de forma compativel com a natureza das operagdes, a complexidade dos produtos e
a dimens&o de sua exposicdo a riscos. f. Risco Socioambiental - A politica de risco
socioambiental do Banco estd inserida no ambito da PRSA da instituicao, alinhada a
Resolugdo CMN 4.327/14. Essa politica tem como proposta a definicao dos critérios
de avaliagao de risco da contraparte para as operagdes de crédito do Banco. A ava-
liagao sera categorizada considerando os principios de relevancia dos impactos so-
ciosambientais, observando o porte da empresa, grau de exposi¢oes das operagoes
com base no respectivo volume na carteira, e o potencial nivel de impacto socioam-
biental com base nas atividades econdmicas dos tomadores de crédito e o risco po-
tencial de corresponsabilidade. g. Mais informagdes sobre as estruturas de gerencia-
mento do capital, risco operacional, risco de crédito, risco de liquidez e risco de
mercado estéo disponiveis no enderego eletronico: www.bancoinbursa.com.br.

18. OUTRAS INFORMACOES
a. Receitas de prestagdo de servigos referem-se a prestacdo de servicos de
consultoria e assessoria financeira a clientes no montante de R$ 0 (2014 - R$ 9.565),

e a Standard Bank PLC no montante de R$ 0 (2014 - R$ 13.605).
b. Despesas de pessoal referem-se a:

2015 2014
Proventos (13.060) (20.696)
Encargos sociais (5.568)  (6.550)
Beneficios (1.303)  (1.607)
Honorarios (1.616)  (1.785)
Despesa de remuneracao de estagiarios (41) (45)
Treinamento (44) (89)
Total (21.632) (30.772)

c. Outras despesas operacionais referem-se a variagdo cambial de operacdes
R$ (272) (2014 - R$ 0), provisdo para contigéncias trabalhistas de R$ (1) (2014 -
R$ (718)) e perdao de divida de operagoes de crédito no montante de R$ 0 (2014 -
R$ (27)). d. Outras receitas operacionais referem-se a atualizagdo monetaria de
depésito judicial no montante de R$ 418 (2014 - R$ 326), e reverséo de provisao para
contingéncias trabalhistas de R$ 1.541 (2014 - R$ 4.930). e. Resultado néo
operacional refere-se a receita obtida com venda de ativo imobilizado no montante de
R$ 30 (2014 - R$ (871)) e sublocagéo de imével no montante de R$ 31 (2014 - R$ 0).
f. A Administracao efetuou avaliagao das disposigoes contidas na Lei n® 12.973 de 13
de maio de 2014, efeito da conversdo em Lei da Medida Provisodria 627/13, e, tendo
em vista a natureza das atividades do Banco e seus beneficios, nao optou pela
antecipagao da sua vigéncia no ano calendario de 2014, acatando as alteragbes
propostas pela lei a partir de 1° de janeiro de 2015.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas do Banco Inbursa de Investimentos S.A.
(Anteriormente Banco Standard de Investimentos S.A.). Sdo Paulo - SP. Examinamos
as demonstracoes financeiras do Banco Inbursa de Investimentos S.A. (“Banco”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragcdo sobre as demonstracoes financeiras

A Administragao do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e pelos controles internos que ele determinou como necessarios para permitir a ela-
boracéo de demonstrages financeiras livres de distorgao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras estao

www.bancoinbursa.com.br

livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengéo de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e
adequada apresentacédo das demonstracdes financeiras do Banco para planejar os
procedimentos de auditoria que sao apropriados as circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma
auditoria inclui também a avaliagdo da adequacéo das praticas contébeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
do Banco Inbursa de Investimentos S.A. em 31 de dezembro de 2015, e o
desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e

exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1 - Contexto Operacional, o controle

acionério do Banco foi adquirido em 14 de margo de 2014, e aprovado pelo Banco

Central do Brasil em 15 de maio de 2015 com consequente alteracao de sua razdo

social para Banco Inbursa de Investimentos S.A. Nossa opinido ndo contém ressalva

relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,

apresentados para fins de comparagdo, foram auditados por outros auditores

independentes que emitiram relatério sem modificacao, datado de 16 de margo de 2015.
Sao Paulo, 28 de margo de 2016
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